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Ανακοίνωση της FED για τη νομισματική πολιτική ΗΠΑ (3/2025). 

 

Κατά την δεύτερη φετινή συνεδρίασή της, η αρμόδια επιτροπή για τη νομισματική πολιτική 

(FOMC) της Κεντρικής Τράπεζας των ΗΠΑ (FED) αποφάσισε να διατηρήσει αμετάβλητο το 

βασικό παρεμβατικό επιτόκιο, σε εύρος διακύμανσης 4,25-4,5%, όπως αναμένετο. 

Υπενθυμίζεται ότι, κατά το τελευταίο τετράμηνο του προηγούμενου έτους έλαβαν χώρα τρεις, 

διαδοχικές, μειώσεις επιτοκίων, συνολικού ύψους 100 μονάδων βάσης (1%), σηματοδοτώντας 

τη στροφή της FED σε πολιτικές νομισματικής χαλάρωσης, έπειτα από τέσσερα έτη ανόδου 

επιτοκίων. 

 

Στην σχετική Ανακοίνωση Τύπου που έπεται κάθε συνεδρίασης της FOMC διατηρήθηκε το 

αιτιολογικό των προηγούμενων ανακοινώσεων, όπου επισημαίνεται ότι η οικονομική 

δραστηριότητα στις ΗΠΑ συνεχίζει να επεκτείνεται με σταθερό ρυθμό, το  ποσοστό ανεργίας 

έχει σταθεροποιηθεί σε χαμηλά επίπεδα και οι συνθήκες στην αγορά εργασίας δεν 

παρουσιάζουν σημαντικές μεταβολές, ενώ ο πληθωρισμός διατηρείται  υψηλότερα του 2%, που 

αποτελεί το επιθυμητό για τους επιτελείς της FED επίπεδο. Παράλληλα, επισημαίνεται ότι η 

Επιτροπή θα εξακολουθήσει να παρακολουθεί εκ του σύνεγγυς την πορεία βασικών δεικτών της 

α/οικονομίας και ότι η Κεντρική Τράπεζα των ΗΠΑ θα συνεχίσει να εφαρμόζει το πρόγραμμα 

περιστολής του προϋπολογισμού της, προβαίνοντας σε μηνιαίες πωλήσεις κρατικών 

(ομοσπονδιακών) ομολόγων και ενυπόθηκων δανείων, ωστόσο με ελαφρώς πιο βραδύ ρυθμό.  

 

Επιπλέον, ανακοινώθηκαν επικαιροποιημένες προβλέψεις της FED, σύμφωνα με τις οποίες ο 

ρυθμός ανάπτυξης αναμένεται να περιοριστεί σε 1,7% για το τρέχον έτος και να κινηθεί ελαφρώς 

χαμηλότερα από 2% τα επόμενα δύο έτη, ενώ το ποσοστό ανεργίας αναμένεται να ανέλθει 

ελαφρώς σε 4,4% έως το τέλος του έτους και να παραμείνει περί το 4,3% τα επόμενα δύο έτη. 

Η Κεντρική Τράπεζα εκτιμά ότι ο πληθωρισμός θα διαμορφωθεί περί το 2,7% το τρέχον έτος, 

προτού αποκλιμακωθεί σε 2,2% το επόμενο και πλησιάσει το 2% το 2027. Οι προβλέψεις αυτές 

είναι ελάχιστα διαφοροποιημένες από τις προηγούμενες του Δεκεμβρίου, οι οποίες, ωστόσο, 

ήταν επίσης ελαφρώς χειρότερες από του Σεπτεμβρίου.  

 

Αν και σε αντίθεση με την ανακοίνωση του Δεκεμβρίου, δεν γίνεται ρητή αναφορά στις δύο 

εξαγγελθείσες περικοπές επιτοκίων που αναμένονται περί τα τέλη του έτους, ωστόσο αυτές 

επιβεβαιώνονται εμμέσως, με τη θέση της FOMC για επιθυμητά επιτόκια περί το 3,9% στα τέλη 

του 2025 και 3,4% στα τέλη του 2026 να παραμένει αμετάβλητη. Στην ανακοίνωση γίνεται ρητή 

αναφορά σε “συνθήκες αβεβαιότητας”, ενώ στην ομιλία του ο Πρόεδρος της FED, J. Powell, 

τόνισε πως οι πολιτικές Trump και τα δασμολογικά μέτρα έχουν αρχίσει ήδη να έχουν 

επιπτώσεις στην οικονομία και αποτελούν την πηγή της αποσταθεροποίησης.  

 



Στον απόηχο της ανακοίνωσης, οι χρηματαγορές αντέδρασαν θετικά στην απόφαση της FOMC 

να διατηρήσει το βασικό παρεμβατικό επιτόκιο αμετάβλητο και να επιμείνει στη θέση της για 

περαιτέρω μείωσή του έως το τέλος του έτους. Ειδικότερα, ο δείκτης S&P 500 σημείωσε άνοδο 

1,2%, ο Dow Jones Industrial Average 1% και ο Nasdaq Composite 1,5%. 

 

Η ανακοίνωση της FOMC και οι δηλώσεις του Προέδρου της FED συμπλέουν με τις εκτιμήσεις 

των οικονομικών αναλυτών αυτήν την περίοδο, οι οποίοι επισημαίνουν ότι, παρά τη θετική 

πορεία των βασικών οικονομικών δεικτών, έχουν εμφανιστεί διάφοροι κίνδυνοι για την 

α/οικονομία. Η FED θα κληθεί να αναδιαμορφώσει την νομισματική πολιτική βάσει της εξέλιξης 

του ρυθμού ανάπτυξης, της πορείας του πληθωρισμού και του ενδεχόμενου εμφάνισης 

στασιμοπληθωρισμού. Ως εκ τούτου, παρά τις συγκρατημένες και ελαφρώς αισιόδοξες 

διατυπώσεις των ανακοινώσεων, εάν οι οικονομικοί δείκτες επιδεινωθούν σημαντικά η 

Επιτροπή θα χρειαστεί να απέχει από νέες περικοπές ή ακόμα και να αυξήσει εκ νέου το βασικό 

παρεμβατικό επιτόκιο, στη χειρότερη περίπτωση.  

 

Οι οικονομικοί αναλυτές παραμένουν αναποφάσιστοι ως προς τις εκτιμήσεις τους για την πορεία 

της ανάπτυξης τους επόμενους μήνες, αν και η πλειοψηφία θεωρεί πως είναι αναπόφευκτο να 

μην υπάρξουν κάποιοι κλυδωνισμοί λόγω δασμών, ανόδου τιμών, έλλειψης εργατικού 

δυναμικού λόγω απελάσεων, αύξηση της ανεργίας λόγω απολύσεων από τον δημόσιο τομέα, 

και διαπραγματεύσεων στο Κογκρέσο για το ανώτατο όριο του δημόσιου χρέους και την 

παράταση των φορολογικών περικοπών. Στον αντίποδα η α/οικονομία ενδέχεται να επωφεληθεί 

από τον περιορισμό της γραφειοκρατίας, την μείωση της φορολογίας μεγάλων εταιρειών και την 

πτώση της τιμής της ενέργειας, εφόσον οι συνθήκες αστάθειας δεν αποτρέψουν τους επενδυτές. 

Η επιλογή της FOMC να επιβραδύνει τις μηνιαίες πωλήσεις κρατικών ομολόγων και δανείων, 

προς αποφυγή μια απότομης μείωσης του διαθέσιμου προς κυκλοφορία νομίσματος, 

ερμηνεύεται από πολλούς αναλυτές ως προετοιμασία για την επερχόμενη διαπραγμάτευση του 

ανώτατου ορίου του δημόσιου χρέους και τις αναταράξεις που αυτή θα φέρει στην οικονομία.  

 

Ο Πρόεδρος Trump, όντας σε ιδεολογική αντίθεση με τον Πρόεδρο της FED ως προς την 

ενδεδειγμένη νομισματική πολιτική, έσπευσε να σχολιάσει πως “η FED θα έπρεπε να μειώνει τα 

επιτόκια αυτή τη μεταβατική περίοδο που νέοι δασμοί τίθενται σε λειτουργία”, ενώ ο Πρόεδρος 

της Κεντρικής Τράπεζας έχει έως τώρα διατηρήσει πιο διακριτική στάση, προβαίνοντας σε 

προσεκτικές δηλώσεις σχετικά με τις εκτιμήσεις του για τις επιπτώσεις των δασμών στην 

οικονομία και εκφράζοντας την άποψη ότι “αν και οι συνθήκες είναι διαφορετικές σε σχέση με το 

2018 (προηγούμενη επιβολή δασμών από την Administration Trump I) η επίδραση των δασμών 

στον πληθωρισμό θα είναι παροδική” και ότι “ο υψηλότερος πληθωρισμός λειτουργεί 

εξισορροπητικά σε σχέση με την ελαφρώς επιβραδυμένη ανάπτυξη”. Πάντως αρκετοί αναλυτές 

θεωρούν ότι οι εν λόγω δηλώσεις δεν απηχούν πλήρως τις εκτιμήσεις του Προέδρου της FED, 

αλλά είναι συγκρατημένες, καθώς κυριολεκτικά όλοι αναμένουν να ακούσουν τις απόψεις του 

για το τι μέλλει γενέσθαι στην α/οικονομία τους επόμενους μήνες. 

 

Για πληρέστερη ενημέρωση, βλ. Ανακοινώσεις Τύπου: 

- Federal Reserve Board - Federal Reserve issues FOMC statement 

- Transcript of Chair Powell’s Opening Statement - March 19, 2025 

- Summary of Economic Projections, March 19, 2025 
 

https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20250319a.htm
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